12 Νοεμβρίου 2003

Πρώτη Παγκύπρια Διάσκεψη Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου και Εισηγμένων στο ΧΑΚ Εταιρειών.

Εισαγωγική Ομιλία 

Δρ  `Αλκης Αργυρίδης  (Μέλος του Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς)

 

Αγαπητοί προσκεκλημένοι, φίλες και φίλοι,

 

Η εισαγωγή αυτή θα διαρκέσει περίπου δέκα λεπτά και περιλαμβάνει μερικές σκέψεις για το διαγραφόμενο μέλλον της Κεφαλαιαγοράς στην Κύπρο και σύντομη αναφορά στις προγραμματιζόμενες για σήμερα  εργασίες.

 

 Αυτή τη στιγμή όλοι εργαζόμαστε για να βγούμε όσο το δυνατό γρηγορότερα από την πρόσφατη σοβαρή χρηματιστηριακή κρίση. Η κρίση αυτή έχει πλήξει όλους τους παράγοντες της οικονομικής δραστηριότητας, από τους απλούς πολίτες μέχρι τους μεγάλους και μικρότερους οικονομικούς οργανισμούς και τις περισσότερες εταιρείες. Τα αποτελέσματα της είναι από τη μια άμεσα και χειροπιαστά, εννοώντας τη ξαφνική μαζική απώλεια κεφαλαίων ατόμων και ομάδων και σαν απόρρεια τούτου την οπισθοδρόμηση του συνόλου της οικονομίας μας. Ταυτόχρονα όμως η χρηματιστηριακή κρίση έχει προκαλέσει και ένα έλλειμμα εμπιστοσύνης στους θεσμούς και στο περί δικαίου αίσθημα του πληθυσμού. Αυτό το συναίσθημα  εκδηλώνεται στην απαξίωση τού να εμπιστεύεται κανείς πλέον τις οικονομίες του σε ξένα χέρια και κατά συνέπεια στη μείωση της δυνατότητας μεγάλων, δημοσίων εταιρειών να αντλούν σημαντικά χαμηλού κόστους κεφάλαια.  Η συναισθηματική ή ψυχολογική  κρίση επιδρά συνεπώς ανασταλτικά στην όποια προσπάθεια διόρθωσης και ομαλοποίησης της κατάστασης και ισχυροποίησης της οικονομίας.

Παρόμοια φαινόμενα δε συμβαίνουν μόνο στην Κύπρο. Χρηματιστηριακές κρίσεις περιγράφονται με λεπτομέρεια σε αρκετά σχετικά συγγράμματα. `Οπως σε όλες τις περιπτώσεις έτσι και σε μας η ενίσχυση των εποπτικών αρχών είναι και ήταν πάντα πρώτα απ’ όλα  ηθική και νομική αναγκαιότητα, αλλά και αδήρητη πρακτική ανάγκη προς επαναφορά των συνθηκών στην ομαλότητα. Ειδικά στην περίπτωση της Κύπρου, ακόμη και να μη θέλαμε, δεν θα είχαμε άλλην επιλογή από το να εφαρμόσουμε τις ευρωπαϊκές επιταγές όσον αφορά την Κεφαλαιαγορά της. Η νομοθεσία μας όπως έχει σε μεγάλο βαθμό διαφορφωθεί τα τελευταία χρόνια και όπως συνεχίζει να εξελίσσεται, ακολουθεί, κατά κανόνα τις ευρωπαϊκές υποδείξεις ή προδιαγραφές. Αυτό γίνεται σε όλες τες ευρωπαϊκές και τες υπό ένταξη χώρες, γιατί υπάρχει υπό εξέλιξη μια μεγάλη πανευρωπαϊκή προσπάθεια, στην οποία λαμβάνουμε ενεργό μέρος, μέχρι το 2005 να δημιουργηθεί ενιαίο νομικό και κανονιστικό πλαίσιο για όλες τις χώρες της Ευρώπης. (ιδέ π. χ. παραπομπές 1, 2). Αυτά τα γεγονότα είναι αναγκαίο να τα έχει κανείς υπ’ όψη, όταν ασκεί κριτική στη Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ότι είναι είτε υπερβολικά αυστηρή, είτε επιεικής.

Υπάρχει όμως και μια άλλη πλευρά εξέτασης του θέματος «Μέλλον της κυπριακής κεφαλαιαγοράς», που απλά εκδηλώνεται στο ερώτημα: «γιατί να επενδύσει ένας Κύπριος ή ξένος σε μια τόσο μικρή αγορά όταν θα έχει το ελεύθερο να επιλέξει να επενδύσει στην απέραντη και ευνομούμενη Ευρώπη;»  Η απάντηση που πρέπει να δίνεται στο εύλογο αυτό ερώτημα δε μπορεί παρά να κινείται στις πιο κάτω γραμμές: «Διότι η κυπριακή αγορά είναι εξ ίσου ευνομούμενη, οι διαδικασίες διαφανείς, τα επενδυτικά κόστα χαμηλά, οι εταιρείες εδώ φιλομέτοχες, σταθερά κερδοφόρες και κυρίως πολύ καλά γνωστές σαν ντόπιες, οι δε μελλοντικές επιχειρηματικές προοπτικές ενθαρρυντικές». Μπορούμε να δώσουμε στους Κύπριους και ξένους επενδυτές αυτή την απάντηση; Αν ναι, τότε θα έχει μέλλον η Κεφαλαιαγορά στην Κύπρο. Σε διαφορετική περίπτωση όμως όχι.

`Αρα ο έξυπνος, μοντέρνος  μάνατζερ δημόσιας εταιρείας, πρέπει, αν δεν το έχει ήδη κάνει, να κατανοήσει ότι η μελλοντική ανάπτυξη της επιχείρησης του και μαζί με αυτήν της κυπριακής οικονομίας μέσα στο ευρωπαϊκό περιβάλλον περνά από μια διαδικασία συμμόρφωσης προς τους ίδιους κανονισμούς και ακολουθίας παρόμοιων τάσεων όσον αφορά εταιρική διακυβέρνηση και γενικά φιλοσόφηση της εταιρικής λειτουργίας, όπως συμβαίνει στην Ευρώπη. Οι δημόσιες μας εταιρείες έχουν ζωτικό συμφέρον να βοηθήσουν και να στηρίξουν τις προσπάθειες χτίσματος των θεμελίων της κυπριακής κεφαλαιαγοράς και επαναφοράς της εμπιστοσύνης του κοινού στο μέλλον της κυπριακής επιχείρησης. Σε αυτή την πορεία οι εποπτικές αρχές αναγνωρίζουν τον σημαντικό ρόλο που πέφτει στους ώμους των επιχειρήσεων, γιατί ό, τι  και να κάνει κανείς χωρίς κερδοφόρες, επιτυχείς  και εντός του νόμου λειτουργούσες επιχειρήσεις, δεν υπάρχει οικονομική πρόοδος. Και χωρίς απόδοση στους μικρομετόχους του μεριδίου που τους αναλογεί είναι φυσιολογικό ότι οι τελευταίοι θα προτιμήσουν να επενδύουν σε άλλες, ξένες εταιρείες, κάτι πολύ εύκολο σήμερα, εφόσο θα τους εμπνέουν περισσότερην εμπιστοσύνη.

 

Η προσπάθεια για καθιέρωση μιας πολιτικής επικοινωνίας μεταξύ εποπτευομένων και εποπτικών αρχών προέρχεται από την πεποίθηση μας ότι κοινοί στόχοι εξυπηρετούνται κάλλιστα όταν πρώτα απ’ όλα υπάρχει ψηλός βαθμός αλληλοκατανόησης μεταξύ των δυο παραγόντων. Στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς αλλά και στο Χρηματιστήριο έχουμε παρατηρήσει, ότι ένα μεγάλο μέρος των παραβάσεων τις οποίες καλούμαστε να εξετάσουμε, προέρχεται από ελλειπή κατανόηση των πράγματι πολλών και πολύπλοκων πολλές φορές κανονισμών. `Ετσι σε αυτή τη σημερινή  διοργάνωση μαζέψαμε διάφορα θέματα που κρίναμε ότι χρήζουν επεξήγησης και συζήτησης μαζί σας και τα παρουσιάζουμε σήμερα στο κοινό τραπέζι. Με αυτό τον τρόπο ή το αργότερο στην εξειδικευμένη συζήτηση για τα θέματα αυτά που θα ακολουθεί και ίσως στην εφ’ όλης της ύλης ανταλλαγή απόψεων κατά την τελευταία προβλεπόμενη περίοδο, ελπίζουμε ότι οι ασάφειες θα παραμεριστούν.

 

Το τελευταίο μέρος της σημερινής συνάντησης πιθανό να είναι για κάποιους το πιο ενδιαφέρον. Ο λόγος είναι ότι σ’ αυτό δεν σκοπεύουμε να χειριστούμε κάποιο συγκεκριμένο θέμα με προετοιμασμένες ομιλίες ή  θεωρίες, αλλά αναμένουμε από εσάς να εγείρετε ευρύτερου ενδιαφέροντος θέματα, ερωτήσεις, παρατηρήσεις και εισηγήσεις. Να μεταφέρετε δηλαδή στους ανώτερους αξιωματούχους της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και του Χρηματιστηρίου τις πρακτικές ανησυχίες και τους προβληματισμούς σας και να πάρετε, όπου βέβαια είναι αυτό δυνατόν, υπεύθυνες απαντήσεις ή εισηγήσεις, έτσι που να προκύψει μια χρήσιμη και εποικοδομητική επικοινωνία, αλληλοενημέρωση και πιθανώς βελτίωση πρακτικών. Εδώ επιτρέψτε μου να εισηγηθώ ότι, φυσιολογικά, όσο πιο σύντομος χρόνος απαιτηθεί για τη διατύπωση των δικών σας προς σχολιασμό θεμάτων και όσο λιγότερες επαναλήψεις υπάρξουν, τόσο περισσότερα θέματα θα θιγούν  και τόσο πιο χρήσιμη και ενδιαφέρουσα θα αποδειχθεί αυτή η επικοινωνία. `Ετσι θα ήθελα να σας παρακαλέσω να εμπλουτίσετε αυτή τη σύντομη τελευταία περίοδο, παρουσιάζοντας όσο είναι δυνατό γενικότερου ενδιαφέροντος θέματα, τέτοια που να αρμόζουν σε μια πλατειά σύναξη όπως είναι η σημερινή και να αποφύγετε να θίξετε εδώ εξειδικευμένα ζητήματα, που πιθανό να είναι σημαντικά για σας, αλλά μειωμένου ενδιαφέροντος για το σύνολο.

 

Αν η σημερινή διοργάνωση στο τέλος αξιολογηθεί ως χρήσιμη η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου πιθανό να αποφασίσουν να την επαναλαμβάνουν, σε αυτήν ή άλλη βελτιωμένη μορφή, κάθε χρόνο. Καλούμαστε όλοι να συνεισφέρουμε για την επιτυχή της διαμόρφωση.

Τέλος επιτρέψτε μου να αναφέρω ότι τις ομιλίες των εισηγητών σήμερα θα μπορείτε να τις βρείτε στην ιστοσελίδα του ΧΑΚ. Οι ομιλίες αυτές συντάχτηκαν βέβαια από τους συγκεκριμένους ομιλητές, τους οποίους ευχαριστώ εγκάρδια και από τη θέση αυτή.  Φυσικά τόσο οι εισηγήσεις όσο και οι απόψεις που θα εκφραστούν στις συζητήσεις, παρόλο που θα αντικαθρεφτίζουν και εκφράζουν τις γενικές θέσεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου, δεν είναι δυνατό στην ολότητα τους να είναι απόλυτα δεσμευτικές για τις συλλογικά εργαζόμενες εποπτικές αρχές. 

 

Κλείνοντας ευχαριστώ και από τη θέση αυτή εκ μέρους της Επιτροπής το Συμβούλιο και τους λειτουργούς του Χρηματιστηρίου για την ουσιαστική βοήθεια και συνδρομή τους. Ειδική μνεία πρέπει να γίνει για την οργανωτική δουλειά που έκανε ο Χρίστος Βασιλείου και άλλα στελέχη  της Επιτροπής, δίπλα από τα καθήκοντα τους ρουτίνας. `Ενα μεγάλο ευχαριστώ στους εισηγητές και συζητητές, κυρίως όμως σε όλους εσάς που μας τιμήσατε με την παρουσία σας παραμερίζοντας άλλα σημαντικά καθήκοντα. Ελπίζω να το άξιζε. Ευχαριστώ.
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