ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΚΥΠΡΟΥ
ΓΡΑΠΤΗ ΕΞΕΤΑΣΗ ΠΕΡΙ ΤΗΝ ΝΟΜΟΘΕΣΙΑ & ΠΡΑΚΤΙΚΗ ΤΟΥ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ
Ημερομηνία: 21 Ιανουαρίου, 2002
Διαθέσιμος Χρόνος: Τρείς ώρες από την διανομή του παρόντος
Σύνολο Μονάδων: 100
ΑΠΑΝΤΗΣΤΕ ΟΛΕΣ ΤΙΣ ΠΙΟ ΚΑΤΩ ΕΡΩΤΉΣΕΙΣ (Δέκα ερωτήσεις από δέκα μονάδες η κάθε ερώτηση):
1. Ο Πρόεδρος της εισηγμένης στο ΧΑΚ δημόσιας εταιρείας Χ, η οποία δραστηριοποιείται στο ξενοδοχειακό τομέα, ενώ βρίσκεται σε συνεδρία με ανώτερα στελέχη της εταιρείας του, έχει τηλέφωνο από το γραφείο του από το Λονδίνο που τον πληροφορεί ότι η εταιρεία Υ που είναι ο κύριος προμηθευτής του σε τουριστικά πακέττα έχει κηρύξει πτώχευση. Η εταιρεία Υ οφείλει στην εταιρεία Χ σημαντικά ποσά.
α) Μπορεί ο Πρόεδρος να συζητήσει το γεγονός με τα άτομα που βρίσκονται μαζί του στην συνεδρίαση; Σχολιάστε: (5 μονάδες)
β) Ποιες οι υποχρεώσεις του Προέδρου της εταιρείας Χ προς το Χρηματιστήριο και το επενδυτικό κοινό; Σχολιάστε: (5 μονάδες)
2. Η εταιρεία ΑΒΓ έχει διατυπώσει δημόσια πρόταση για απόκτηση του 51%+ του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας ΧΥΖ.
α) Ποιες οι υποχρεώσεις και οι περιορισμοί του Συμβουλίου της Εταιρείας ΧΥΖ; Σχολιάστε: (5 μονάδες)
β) Μπορεί το Συμβούλιο της εταιρείας ΧΥΖ να ανακοινώσει πρόθεση για απόκτηση ιδίων μετοχών; Σχολιάστε: (5 μονάδες)
3.
α) Μια εντολή που έχει εκτελεστεί μπορεί να ακυρωθεί; ΕΑΝ ΝΑΙ: Σε ποιες περιπτώσεις
μπορεί να ακυρωθεί; Ποιος θα πάρει την τελική απόφαση; Σχολιάστε; (3 μονάδες)
β) Τι αντιλαμβάνεστε με τον όρο «διασταύρωση εντολών» κατά την περίοδο της διαπραγμάτευσης; Δώστε ένα παράδειγμα διασταύρωσης εντολής αγοράς. (3 μονάδες)
γ) Σε ποια περίπτωση και σε σχέση με ποια στοιχεία είναι δυνατό να τροποποιηθεί μια εντολή μετά την καταχώρηση της και ποιες οι επιπτώσεις; Σχολιάστε: (4 μονάδες)
4. Η επιτροπή Κεφαλαιαγοράς κατά τον τελευταίο έλεγχο της στην επενδυτική εταιρεία ΚΛΜ διεπίστωσε ότι το επενδυμένο κεφάλαιο της εταιρείας σε μη εισηγμένες κινητές αξίες ανέρχετο σε 27% κατά παράβαση του 63 (5). Στο διάστημα που μεσολάβησε μεταξύ του προηγούμενου ελέγχου της Επιτροπής, κατά τον οποίο διαπιστώθηκε ότι το επενδυμένο % σε κινητές αξίες εκτός Χρηματιστηρίου ήταν σύμφωνο με τους κανονισμούς του Χρηματιστηρίου και του τελευταίου που παρατηρήθηκε η υπέρβαση, η Εταιρεία ΚΛΜ δεν είχε προβεί σε οποιεσδήποτε άλλες επενδύσεις εκτός Χρηματιστηρίου.
α) Ποιοι πιθανοί παράγοντες οδήγησαν στην αλλαγή του επενδυμένου % σε κινητές αξίες εκτός Χρηματιστηρίου; (3 μονάδες)
β) Ποιες οι ενέργειες και τα μέτρα που πρέπει να λάβει η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς; (4 μονάδες)
γ) Πως μπορεί η εταιρεία να διορθώσει το επενδυμένο %, σε κινητές αξίες εκτός Χρηματιστηρίου; (3 μονάδες)
5. Με βάση το νόμο περί της Κατοχής, Χρήσης και Ανακοίνωσης Προνομιακών Εμπιστευτικών Πληροφοριών, περί της Εποπτικής Αρμοδιότητας της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και περί άλλων Συναφών θεμάτων Νόμους:
α) Ποιες πράξεις είναι απαγορευτικές για τον κάτοχο προνομιακών εμπιστευτικών πληροφοριών; Αναφέρατε τις ποινές που συνεπάγεται η παράβαση. (5 μονάδες)
β) Κάτω από ποιες προϋποθέσεις δεν τιμωρείται κάτοχος εμπιστευτικής προνομιακής πληροφορίας, ο οποίος προέβηκε σε αγορά κινητών αξιών, των οποίων η τιμή μπορεί να επηρεαστεί ουσιωδώς από την πληροφορία αυτή; (5 μονάδες)
6α. Ποιες πληροφορίες θα πρέπει να αναφέρονται στο ενημερωτικό δελτίο για την εισαγωγή μετοχών αναφορικά με τα συμφέροντα μελών των οργάνων διοικήσεως, διεύθυνσης και εποπτείας του εκδότη; (5 μονάδες)
6β. Ποιοί κανόνες διέπουν την αποτίμηση των στοιχείων του ενεργητικού των οργανισμών επενδύσεων; (5 μονάδες)
7. Ποιες είναι οι ευθύνες για ανακριβείς δηλώσεις στην πρόσκληση για εγγραφή; Σχολιάστε τις ευθύνες αυτές. (10 μονάδες)
8. Συμφωνα με την χρηματοοικονομική θεωρία και πρακτική εταιρείες με απόδοση ιδίων κεφαλαίων μεγαλύτερη από το κόστος κεφαλαίου, αναμένεται να έχουν αύξηση της τιμής της μετοχής τους.
Α.  Αναφέρατε τους βασικούς παράγοντες που επηρεάζουν την απόδοση ιδίων
κεφαλαίων. (5 μονάδες)
Β. Αναφέρατε τους βασικούς παράγοντες που επηρεάζουν το κόστος κεφαλαίου.
(5 μονάδες)
9.        Πρόσφατα αρκετοί οργανισμοί διεθνώς κήρυξαν πτώχευση, αν και υπήρχε η άποψη ότι η τιμή της μετοχής τους στο χρηματιστήριο ήταν σε ικανοποιητικά επίπεδα. Ενας από τους λόγους που αναφέρεται στον οικονομικό τύπο για κάποιες από τις πτωχεύσεις αυτές ήταν και η παραποίηση χρηματοοικονομικών πληροφοριών.
α. Ποιες είναι οι δύο βασικότερες χρηματοοικονομικές πληροφορίες που παραποιούν οι οργανισμοί; Ποιες βασικές χρηματοοικονομικές πληροφορίες είναι πιο δύσκολο να παραποιηθούν; (3 μονάδες)
β. Ποια είναι τα βασικότερα χρηματοοικονομικά μοντέλλα που χρησιμοποιούνται για πρόβλεψη πιθανότητας πτώχευσης; (3 μονάδες)
γ. Κάποιοι αναλυτές ανέφεραν μεταξύ άλλων ότι οι μετοχές των εταιρειών αυτών φαίνεται να είναι υπερτιμημένες λόγω της αδύνατης μορφής αποτελεσματικότητος της αγοράς (weak form of efficiency). Συμφωνείτε; Εξηγήστε. (4 μονάδες)
10.      α. Από την Ιην Ιανουαρίου 2002 άρχισε η κυκλοφορία του ενιαίου νομίσματος ΕΥΡΩ σε 12 χώρες τις Ευρωπαϊκής Ενωσης. Ο οικονομικός τύπος, μεταξύ άλλων τόνισε ότι η εισαγωγή του ΕΥΡΩ ήταν Το μεγαλύτερο εγχείρημα στην ιστορία της Ενωμένης Ευρώπης'. Ποια είναι κατά την γνώμη σας τα βασικά πλεονεκτήματα της εισαγωγής του ενιαίου νομίσματος ΕΥΡΩ στις χώρες της Ευρωπαϊκής Ενωσης; (5 μονάδες)
β. Εταιρείες που πληρώνουν μερίσματα αναμένεται να έχουν μεγαλύτερη απόδοση για τον επενδυτή παρά οι εταιρείες που δεν πληρώνουν μερίσματα. Συμφωνείτε; Εξηγήστε. (5 μονάδες)
